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Fed’in faiz artirrmlarinin devam edecegi sinyalini vermesiyle kuresel hisse senedi

piyasalan dun de saticili seyrini surdiirdi

Diin piyasalarda neler oldu?

Din kiresel piyasalarda saticili agirhkli  bir seyir
gOruldl. Avrupa borsalari, kiresel bliyime ve ylksek
enflasyon endiseleriyle ingiltere hari¢c diisiisle kapandi.
ingiltere Merkez Bankasi (BoE), para politikasi faizini
75 baz puan artirarak %2,25'ten %3'e ylkseltti. Banka
bodylece, tek seferde 1989'dan bu yana en sert faiz
artisini gergeklestirirken politika faizi, Kasim 2008'den
bu yana en yuksek seviyesine ulasti.

ABD tarafinda ise Fed’in faiz artirmlarinin devam
edeceginin sinyalini vermesi sonrasi hisse senedi
piyasalarinda gun boyunca negatif bir seyir izlendi. New
York borsasi kapanisinda Dow Jones endeksi, 140
puanin Uzerinde deger kaybetti ve 9%0,46 azalisla
32.001,25 puana geriledi. S&P 500 endeksi %21,06
azalarak 3.719,68 puana ve Nasdaq endeksi %1,73
kayipla 10.342,94 puana indi.

Starbucks, mali yilinin dérdinct ¢eyreginde cirosunu
gecen yilin ayni dénemine goére %3,3 artarak 8,41
milyar dolara ¢ikardi. Beklenti sirketin 8,31 milyar dolar
ciro elde etmesi yonindeydi. Net kar ise gegen yilin
ayni doénemindeki 1,76 milyar dolara goére %50,2
azalarak 878,3 milyon dolara indi. Dagitilabilir hisse
basina kar 1,49 dolardan 0,76 dolara geriledi.
Dizeltiimis hisse basina kar 72 cent olan beklentilerin
Uzerinde 81 cent olarak gerceklesti. Starbucks’in
kiresel satiglari ise %7 artti.

Makro veriler tarafinda ise, is glcu piyasasinin siki
kalmayi sUrdurdiguni gdsteren veriler gelmeye devam
ederken, issizlik maasi basvurularinda disus yasandi.
Ulkede ilk kez issizlik maasi basvurusunda bulunanlarin
sayisl, 29 Ekim ile biten haftada 217 bine gerileyerek
beklentilerin aksine azaldi. ABD'de hizmet ISM de
Ekimde ayllk bazda 2,3 puan azaligla 54,4
gerileyerek Mayis 2020'den bu yana en dislk seviyeye

indi. Beklenti verinin 55,3 gelmesi yonindeydi.
Aciklanan veri, hizmet sektérinde talebin ylksek
enflasyon nedeniyle azalis trendinde oldugunu
gOsteriyor.

Din ABD 10 yillik tahvil faizi %4,21'e kadar yikseldi.
DXY din 113,0 seviyesine kadar yulkselirken guni
112,8 seviyesinden kapatti. Dolar endeksindeki artigla
EUR/USD paritesi bu sabah 0,9770 seviyesine geriledi.
Petrol fiyatlari arz endigeleriyle yikseldi. Brent petrol bu
sabah 95,4 dolar seviyesinde.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda pozitif agirlikli bir seyir
gOruyoruz. Japonya piyasalari negatif olsa da Cin ve
Hong Kong piyasalarinda yukseligler dikkat c¢ekiyor.
Hong Kong Hang Seng Endeksi %5’in Uzerinde
yukselirken, Hang Seng Tech endeksi %7’ye varan
yukseliste. Bugin ABD vadelilerinde ise hafif pozitif bir
gorinim var. VIX endeksi bugtin 25,3 seviyesinde.

Bugin yurt diginda piyasalarin yakindan takip edecegi
veri, ABD Tarimdigi istihdam degisikligi olacak. ABD
tarim digi istihdami Eylil ayinda 263.000 olurken,
issizlik orani Agustos'taki %3,7'ye karsi %3,5'e
gerilemisti. Bu ay igin beklenti tarimdisi istihdamda 195
bin artis olacagi, issizlik oraninin ise %3,5ten %3,6'ya
yukselecegdi yonlinde olusuyor. Ortalama saatlik
kazanclarda beklenti, aylik bazda %0,3’lUk artisla yillik
bazda artisin %5,0'ten %4,7’ye gerileyecegi yoninde.
Bugin ayrica Euro Bolgesi igin Uretici enflasyonu
aciklanacak. Bolgede uretici fiyatlari en son %43,3 artis
g6stermisti. Buglnki veride beklenti UFE’nin %41,9'a
gerilemesi yonlnde.

Gelecek glindemde neler var?

Gelecek hafta yurt disinda Pazartesi giini Cin'de dis
ticaret dengesi, Almanya’da sanayi Uretimi verisi, Sali
glni Japonya’da Hanehalki harcamalari, Carsamba
guni Cin’de enflasyon verileri takip edilecek. Cin’de
manset enflasyon énceki ay %2,8’e ylkselmisti. Bu ay
manset enflasyonda %2,5’e dogru gerileme bekleniyor.

Persembe ginu haftanin da en dnemli verisi olan ABD
enflasyon verisi agiklanacak. ABD'de TUFE'de Eylil
ayinda ayllk %0,4 ile beklentilerin Uzerinde artis
gergeklesmis, yillk TUFE de %8,2 ile beklentileri
agmigti. Cekirdek TUFE de Eylil'de aylik %0,6 ve yillik
%6,6 ile piyasa beklentilerinin Uzerinde yUkselis
gostermisti. Ekim ayi icin beklenti, aylik manset
TUFE’de %0,4'ten %0,7'ye artis olsa da yillik bazda
%8,2'den %8,1’e ve cekirdek TUFE’de de %6,6’dan
%6,5’e gerileme olmasi yoninde olusuyor.

Cuma giini ingiltere’de 3. Ceyrek GSYH degisimi verisi
takip edilecek. Ayni giin Almanya’da TUFE verisi ile
ABD’de Michigan Tuketici Beklenti Endeksi de piyasalar
tarafindan takip edilecek.
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Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 32,0012 W -046% W -010% & 958% W -13.04%
Nasdaq 10,3429 W -173% W -417% W -18% W -33.80%
S&P 500 Vadeli* 3,737.3 & 025% W -215% A& 309% W -21.88%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 13,1302 ¥ -095% W -061% & 698% W -1871%
FTSE 100 71886 & 062% A& 162% & 330% W -422%
MSCI Europe 15283 W -205% W -256% & 540% W -27.58%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 30765 W -019% & 314% & 344% W -15.30%
Kospi 23424 A& 057% A 234% A 635% W -21.64%
Hong Kong* 16,4324 &  712% A& 651% W -456% W -29.44%
S&P BSE Sensex - Hindistan 60,8364 W -011% & 181% & 491% & @ 1.64%

IDX Composite - Endonezya 6,9809 W -0.76% W -156% W -019% & @ 427%

TAIEX - Tayvan 13,0009 W -087% & 058% W -061% W -29.82%
MSCI GOU Asya 4462 W -155% A 0.08% W -434% W -33.14%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 41055 & 082% A& 434% & 1461% & 109.08%
MOEX - Rusya 21559 W -082% W -040% A 1246% W -44.34%
WIG - Polonya 50,9159 W -082% A 29% & 1048% W -27.75%
Prag SE - Prag 1,189.7 & 036% & 047% & 319% W -17.21%
S&P/BMV IPC - Meksika 50,2159 W% -128% A 271% A 1047% W -5.28%
Merval - Arjantin 150,451.0 & 0.76% A& 158% A& 1030% & 76.41%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,4392 ¥ -079% W -231% W -097% & 0.73%

FTSE/JSE All - Endonezya 66,046.7 W -160% W -160% & 197% W -12.00%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 3,330.5 W -056% W% -1.08% W -027% &  3.55%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, énceki ayin son iglem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Dun tarihi zirvesini 4.100 puanin tuzerine ¢ikaran endeks alicili baslangi¢
yapabilir

IHALKYATIRIM

Dun piyasalarda neler oldu? -
DiUn BIST 100 endeksi gune 060.44 artlgla Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
4.089,61 puandan baslangi¢ yapti. Gun igerisinde Kapanis 4,105.5 35977 67380
4.000 puan uzerindeki seyri devam eden endeks Giinliik Deg. A 082%  W-197% A 139%
gini  %0,82 ylkseligsle 4.105,46 puandan Haftalik Deg. A 430% W-578% A 658%
tamamladi. Endeks gun iginde en duslk 4055, en ;4 pes. A 12100%  A10546% A 9793%
yuksek 4.116 puani gordl. Diger taraftan Hacim (milyar TL) 610 108 w1
bankalardaki satis baskisi surlyor. Bankacilik J—— o i wiien A 1aome
endeksi giinii %1,97 disiisle 3597,70 puandan B TR TR >
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 718 18.6 28.6

tamamladi. Ulastirma endeksi %2,18 yukselirken

sinai endeks de %1,39 deger kazandi. Endekste  GiinlikDeg. -3 Ayiik Ort. A L1 434S A 33.45%

tOplam |$|em hacmi 82,0 milyar TL SeViyeSinde *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
. giiniine gére degisimi ifade eder.

gerceklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Yurt ici piyasalarda, dun tarihi zirvesini 4.100 Tiirkiye Kapanist  Tilrkiye Agilist Oncesi Degigim
puanin Uzerine c¢ikaran endeksin gune alicili STL 186150 186362 A ou%
baslangic¢ yapabilecegini tahmin ediyoruz. € 09777 09781 A 00

$I¥ 147.89 147.93 F's 0.03%
Bugln yurt icinde TCMB, reel efektif doviz kuru Altin 162738 16465 A 115%
verilerini yayimlayacak. Reel efektif déviz kurunda Nasdag* 10,7737 10,7685 v o 005%
son ay %3;1 degerlenme ya§anm|§t| *Tiirkiye Agilist Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Gelecek gundemde neler var?

Gelecek hafta Pazartesi gunu Hazine Nakit

Dengesi Ekim ay! verisi, Persembe gunu Eylul ayi
istihdam verileriyle in$aat ma"yet endeksi verisi Degisimler 03/11/22  Giinlikk deg. Haftalik deg. Aylikded.  Yillik deg
takip edilecek- 11 KaS|m Cuma gunu ise EyIUI ayl Tiirkiye 2 Yillik 59087 @ 208% @ -141% @ -165% @ 73.7%
cari denge ve sanayi Uretimi verileri agiklanacak.
Ayni gun perakende satis ve ciro endeksleri verisi
de takip edilecek.

Tiirkiye 5 Yillik 6572 @ 196% @ -077% @ -144% @ 66.9%

Tiirkiye 10 Yillik 6178 @ 221% @ 008% @ -141% @ 455%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar
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FED’den beklentilere paralel gelen faiz karari Tahvil Verim Egrisi & Haftalik Degisim

sonras! kuresel tahvil piyasalarinda saticili seyir %® 100
izlenirken, ABD 10 vyillik gosterge tahvil faizi 6 bp 4 >
artisla %4,16, Almanya 10 yillik tahvil faizi 10 bp 40
artisla %2,25, italya 10 vyilik tahvil faizi 8 bp *® I [] 20
artisla %4,37 ve Iingiltere 10 yillik tahvil faizi 7 bp 1400 ?20
artisla %3,47 seviyesine yukseldi. Turkiye Hazine a0
eurobondlarinda da sinirli saticili seyir izlenirken, 60
2033 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 7 bp artigla 0 jso
%10,21'e yukseldi. Yurt igi piyasalarda ise 120
beklentilere paralel aciklanan TUFE verisi sonrasi w 2 3 o > &Y 8y lov
islemler 2025 vadeli TUFE'ye endeksli tahvilde s Defisim bp - sa eksen  ——27.102022  ——3112022

yogunlasirken, BIST Kesin Alim Satim Pazari
islem hacmi 3,7 milyar TL'ye geriledi. 2 yil vadeli
gOsterge tahvil bilesik faizi 32 bp azalisla %14,64,

Nisan 2032 vadeli 10 yillik gosterge tahvil faizi 14 [osem Temmuz 22] Agustos 22 | Eylil22 | Ekim22 | 03.11.22
bp artisla %12,57 Seviyesinden gunu tamamladi. Donem Sonu TLREF Endeksi| 1590,72 | 1609,14 1627,43 1642,72 1644,20
Aylik Ortalama 14,37% 13,56% 12,90% 11,77% 10,95%
R i . PPK Toplanti Tarihi 24.11.2022 Persembe Gunlik TLREF Orani 11,05%
TL likidite tarafinda TCMB 50 milyar TL’lik haftalik
repo dondsini 52 milyar TL olarak yenilerken,
APl ile haftalik repo fonlama tutari 227 milyar
TL’ye yukseldi. Ayni gin valoérli kotasyon swap
islemlerinden ise yaklasik 5,5 milyar TL ilave
f0n|ama gergek|e$t|rd| 6,000 Yurt Digi Yerlesik DIBS Stoku Haftalik Degisimi (Nominal / Milyon TL)

TCMB verilerine gore 28 Ekim ile biten haftada
DIBS stoku 21,8 milyar TL artigla 1,815 trilyon
TL nominal olurken, ayni hafta YD yerlegiklerin

DIBS stoku ise 87 milyon TL azaligla 18,1 II-'I||'|II'|I "'l“rllr-.l II Ill-“.. Tl"- I"'

2.000

milyar TL seviyesine geriledi. Boylece YD
yerlesiklerin DIBS stoku icindeki payr %1,00'e
geriledi. Yurt igi yerlesiklerin doviz mevduatlarinda
ise parite etkisinden arindirilmis olarak toplamda
2,873 milyar $ azalis izlendi. Dagilim olarak
gercek kisilerde 548 milyon $ azalig, tazel
kisilerde ise 2,325 milyar $ azalig gorulda.

2.000
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Yurt i¢i Haberler

TUIK verilerine gére Ekim ayinda
TOFE aylk artisi %3,54 ile
beklentilerle uyumlu gelirken, yillik
enflasyon da yukselisini %85,51'e
tasidi  ve buyluk olasilikla tepe
seviyesine ulasmis oldu. Tuketici
enflasyonu yillik bazda yukseligini 17.
aya tasiyarak 1998'den beri en yuksek
seviyeye ciktl. Cekirdek enflasyon
Ekim'de yukseligini surdurerek vyillik
bazda %70,45 artti. Onceki ay yillik
cekirdek C endeks %68,09
seviyesindeydi. Gida fiyatlari hem
islenmis hem de islenmemis tarafta,
gerek aylik gerekse de vyilik bazda
yukselis egilimi gosterdi. Yillik bazda
sirasiyla %105,3 ve %92,2’lik dnemli
artislar s6z konusu oldu. Diger
taraftan  dretici fiyatlarinda  hizli
yukselis EKim ayinda da devam etti.
Yurt ici UFE vyillk %157,69 artis
kaydetti. Boylece, UFE-TUFE farki da
72,2 ile yeni rekor seviyeyi gordu.

Ekonomiye iligkin dlizenlemeler
iceren Torba Kanun “Gelir Vergisi
Kanunu ile Bazi Kanun ve Kanun
HUkmunde Kararnamelerde Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun” TekKlifi,
TBMM  Genel Kurulunda kabul
edilerek yasalasti.. Kanun igerisinde
o6grenim kredisi, kur korumali mevduat
uygulamasi, turizm pay! oranlari gibi
duzenlemeler de bulunuyor.
Sirketlerde  sermayeye  azaltimina
iliskin vergilendirmelerde dizenleme
yapilirken ayrica Kur  Korumali
Mevduat uygulamasinin suresi de
2023 sonuna uzatiliyor. Karsiliksiz ¢ek
ve protesto edilmis borglarla ilgili
dizenlemelerle birlikte 6grenim kredisi
borcunun faizsiz ddenmesiyle ilgili
dizenlemeler de bulunuyor. Kanunla,
yenilenebilir enerjide vergi muafiyeti
25 kW'den 50 kW'ye c¢ikariliyor.
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Yurt Disi Haberler

ingiltere Merkez Bankasi politika
faizini 75 baz puan artigla yuzde
2,25'ten yuzde 3'e yukseltti. Banka
boylece 33 yilin en buyuk faiz artisini
yapti. Ancak banka, piyasalarda
fiyatlanan gelecekteki faiz artiglarini
takip etmenin 2 yillik bir resesyona
yola agacagini belirterek bu patikayi
takip etmeyeceginin sinyalini verdi.
Beklenti de faizin 75 baz puan
artinlmasi yonundeydi. Para politikasi
karari 2'ye kargi 7 oyla alindi. Faiz
kararina karsi c¢ikan 2 Uyeden Swati
Dhingra 50 baz puan, Silvana
Tenreyro ise 25 baz puanhk faiz
artigindan yana oy kullandi.
Aciklamada gelecek faiz artiglarina
dair  ‘zirve  faizin muhtemelen
piyasalarin ima ettiinden dusuk
olacagr' belirtildi. Aciklamada
enflasyon surdurulebilir bicimde
hedefe donene kadar daha fazla faiz
artis1 gerekebilecedi belirtildi. Ancak
faizlerde zirvenin ‘finans piyasalarinda
fiyatlanandan daha dusuk olabilecegi'
ifade edildi.

BOE tahminlerine gére %5,25’te zirve
yapabilecek piyasa patikasinin takip
edilmesi GSYH'nin %3 kugulmesine
ve enflasyonun sifira gerilemesine yol
acabilir. Mevcut %3 seviyesinde ise
BOE daha kisa ve hafif bir resesyon
ile enflasyonun iki yil iginde hedefine
yaklagsmasini ongoruyor. BOE ayrica
Ingiltere ekonomisinin ¢ok zorlu bir
gorunumle kargi karsiya oldugu
uyarisi yapti.

Norve¢ Merkez Bankasi politika
faizini 25 baz puan artisla yuzde 2,5'e
yukseltti. Bu, 2009'dan beri en yuksek
seviye oldu. Bloomberg'in anketine
katilan ekonomistlerin medyan tahmini
faizin ylzde 2,75 olmasi yonundeydi.
Bankadan yapilan acgiklamada faizin
baylk olasilikla Arallk ayinda da
artacagi belirtildi. Miktara iligkin bir
sinyal verilmedi. Bu karar, bankanin
para politikasinda yeni bir yon gizen
Merkez Bankalarindan biri oldugunu
gosterdi. Norveg gegen sene eylul
ayinda ilk faiz artisini yapmis, bu
hamlesiyle faiz artisina giden ilk G10
ulkesi olarak kayitlara gecmisti. Faiz
karari sonrasi para birimi kron dolar
karsisinda dustu.

Uluslararasi Enerji Ajansi (UEA)
Avrupa'nin dogalgaz arzindaki
eksiklige dair acil eylem c¢agrisi yapti.
Uluslarasi Enerji Ajansi (UEA) Rus
dogalgaz arzinda gorulen dususe ve
Cin'de talebin artacagi beklentisine
isaret  ederek, O6nUmuizdeki il
Avrupa'da dogalgaz kithgi olusmasini
onlemek icin acil eylem c¢agrisi yapti.
2023 ve 2024 yillari i¢in Avrupa'da
olugsacak arz-talep dengesine dair
raporun  sunumunda  gazetecilere
konusan UEA Baskani Fatih Birol,
"Avrupa yonetimi ve Avrupa
Komisyonu i¢in  onumuzdeki yila
yonelik tehlike c¢anlarini ¢aliyoruz"
dedi. Rapora gore, talebin dugecegi ve
dogalgaz stoklarinin  olusturulacagi
2023 yaz aylarinda bile Avrupa'da 30
milyar metrekup kadar dogalgaz arzi
eksikligi olusabilir.
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Sirket Haberleri

Turkcell (TCELL, Pozitif): 3C22’de sirketin konsolide satig gelirleri, Turkcell Tlrkiye gelirlerindeki glclu seyrin, diger
kalemler ile desteklenmesiyle vyillik bazda %57 artisla 14,66 mir TL olarak, kurum beklentimizin %4,51 (izerinde, piyasa
beklentisine ise paralel gergeklesti. Bu dénemde sirketin FAVOK(i, briit karliliktaki giiglii gérinim kargisinda, enerji ve
personel giderlerindeki yikseligin etkisiyle yillik bazda %48,61 artisla 5,99 mir TL seviyesinde gerceklesti. Aciklanan
rakam kurum beklentimizin %4,22, piyasa beklentisinin %3,93 Ustiinde gergeklesti. Bu baglamda, FAVOK mariji yillik
bazda 2,23 puanlik i1liml disis kaydederek %40,85 seviyesinde gergeklesti. 3C22’de Turkcell'in net kari yillik bazda
%67,6 artigla 2,40 mir TL seviyesinde gergeklesti. Aciklanan rakam, piyasa beklentisinin ve kurum beklentimizin
siraslyla %41 ve %60 Ustinde gergeklesti. Net kar tahminimizdeki sapmada, beklentimizin altinda gergeklesen net
finansal giderler etkili oldu. Genel olarak beklentileri karsilayan 3C22 finansallarinin detaylarinda ARPU-TUFE
makasindaki genislemenin bu ddnemde belirgin yavaslama kaydettigini godzlemliyoruz. Ayrica, sirketin finansal
piyasalardaki oynakhdi yonetilebildigine isaret eden karlilik gérinimunin 6ne ¢iktigini takip ediyoruz. Bu gercevede
sonuglarin hisse performansina etkisini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu TCELL F/K 9,5
Cari Fiyat (TL) 27,90 FD/FAVOK 4,3
52H En Yuksek (TL) 28,50 FD/Satiglar 1,8
52H En Disik (TL) 15,40 PD/DD 2,4
Piyasa Degeri (mn TL) 61.380,0
Piyasa Degeri (mn USD) 3.300,3 S1H 7,0%
Halka Acgiklik Orani (%) 54% S1A 7,3%
Endeks Payi (BIST100) 3,3% S3A 9,3%
Temettl Verimi 1,8% S1Y -83,4%
3A Hacim (mn TL) 1.338,6 YB -64,8%

Indeks Bilgisayar (INDES, Pozitif): Indeks Bilgisayar: Yurt disindan yolcu beraberinde getirilen cep telefonlarindan
alinan IMEI kayit harci tutari, yeni yil ile birlikte 2022 yili igin ortaya ¢ikan %122,93'lik yeniden dederleme oraninda
artinlacak. Boylece yurtdisindan yolcu beraberinde getirilen cep telefonlarindan alinan kullanim izni (IMEI kayit) harcl,
2023 yih ile birlikte yeniden degerleme oraninda artarak, 6.091TL'ye ¢ikacak. S6z konusu gelismenin yurt icinde faaliyet
goOsteren teknoloji sirketlerinin operasyonel karlihidr agisindan olumlu oldugunu disinidyoruz. Bu gercevede arastirma
kapsamimizda bulunan INDES hissesi i¢in de pozitif bir katalist oldugunu éngériyoruz.

Hisse Kodu INDES F/K 6,1
Cari Fiyat (TL) 15,18 FD/FAVOK 5,0
52H En Yuksek (TL) 15,78 FD/Satiglar 0,2
52H En Disuk (TL) 6,04 PD/DD 3,4
Piyasa Degeri (mn TL) 3.400,3
Piyasa Degeri (mn USD) 1828 S1H 4,2%
Halka Aciklik Orani (%) 61% S1A 35,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 27,8%
Temettl Verimi 3,5% S1Y -25,5%
3A Hacim (mn TL) 61,3 YB 21,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Migros (MGROS, Pozitif): Migros yilin Gglincli geyreginde, ortalama piyasa beklentisi olan 567 mn TL ve beklentimiz
olan 535 mn TL’nin oldukca Uzerinde yillik bazda %417 artigsla 806,7 mn TL net kar agikladi (3C21'de 156 mn TL net
kar). Beklentimizin tzerinde gergeklesen net karda beklentimizin tzerinde gergeklesen ciro ve operasyonel karlilik etkili
oldu. Migros’un gida enflasyonundaki yiksek seyir, glg¢lu turizm destedi ve sezonluk magazalarin katkisi, okula donls
etkisi, rekabetci fiyatlama stratejisi ve online satis kanali biylime trendinin katkisiyla Gglinci c¢eyrekte glgli ciro
performansini surdirdiginu goériyoruz. 3C22°de beklentimiz olan 20.805 mn TL'nin %4,9 ve piyasa beklentisi olan
20.772 mn TL'nin %5 Uzerinde, yillik bazda %122,3 artisla 21.819 mn TL net satis geliri kaydedildi. 3C22'de FAVOK
hem piyasa ortalama beklentisi olan 1.805 mn TL hem de beklentimiz olan 1.795 mn TL’nin olduk¢a Uzerinde, yilhk
bazda %124,4 artigla 2.037 mn TL seviyesinde gergeklesti. Sirket yonetimi satis biyiime beklentisini %80-85 bandindan
~ %100 olarak revize ederken, FAVOK marji hedefini ise %8'den ~ %8,5 olarak revize etti. Gerek karlilik gerekse de
operasyonel marjlardaki gugli goérinim paralelinde UGclinci ¢eyrek finansal sonuglarinin hisse performansina
yansimasini ‘pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu MGROS F/K 17,1
Cari Fiyat (TL) 131,70 FD/FAVOK 4,6
52H En Yuksek (TL) 133,30 FD/Satiglar 0,4
52H En Disuk (TL) 34,90 PD/DD 12,0
Piyasa Degeri (mn TL) 23.844,8
Piyasa Degeri (mn USD) 1.282,1 S1H 2,6%
Halka Agiklik Orani (%) 51% S1A -2,1%
Endeks Payi (BIST100) 1,2% S3A 80,0%
Temettl Verimi 0,0 S1Y 110,9%
3A Hacim (mn TL) 280,4 YB 126,1%

Erdemir (EREGL, Pozitif): Sirket toplam demir cevheri rezervi yaklasik 250-300 milyon ton olan peletleme tesisi
yatirrmina karar verdigini duyurdu. Toplam yatirnm harcamasi 550 milyon ABD dolari olup, sirketin 6nemli hammadesi
olan pelette kendine yetebilirlik oraninin %25-30 bandindan %80-85’e toplam demirli hammadde yetebilirlik oraninin ise
%15-20 bandindan %40-45 bandina ¢ikmasi 6ngérilmektedir. Yatirim sonrasi faaliyetlerden elde edilen kar artiginin
200-250 milyon USD olmasi beklenmektedir. Sirketin ana hammaddesi olan cehver cephesinde yatirim sonrasinda
kendine vyetebilirlik oraninin artmasini, Erdemirin daha ylUksek operasyonel performansa ve sektdrde rekabetci
pozisyonunu desteklemesi adina olumlu olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu EREGL F/K 5,4
Cari Fiyat (TL) 30,28 FD/FAVOK 3,4
52H En Yuksek (TL) 36,68 FD/Satislar 1,0
52H En Disuk (TL) 16,30 PD/DD 1,0
Piyasa Degeri (mn TL) 105.980,0
Piyasa Degeri (mn USD) 5.698,4 SI1H -3,8%
Halka Agiklik Orani (%) 48% S1A -24,1%
Endeks Pay! (BIST100) 5,0% S3A -43,5%
Temettl Verimi 13,2% S1Y -83,2%
3A Hacim (mn TL) 24995 YB -98,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Otokar (OTKAR, Pozitif): Sirketin BAE’de faaliyet gosteren bagli ortakhigi Otokar Land Systems Limited (Otokar LS) ile,
Otokar LS'nin %49 oraninda pay sahibi oldugu Al Jasoor Heavy Vehicles Industry LLC (Al Jasoor) arasinda yedek parga
satisini iceren yaklasik 49 milyon USD tutarinda bir s6zlesme imzalandi. Otokar LS'den Al Jasoor'a teslimatlarin, 2022
yili son geyreginde baglayarak partiler halinde iki yil igerisinde tamamlanmasi planlaniyor. Sirketin son bir yillik cirosunun
%11’ine esit blyuklikte olan s6zlesmenin hisse performansi tzerindeki etkisini pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu OTKAR F/K 12,2
Cari Fiyat (TL) 574,40 FD/FAVOK 18,1
52H En Yuksek (TL) 586,70 FD/Satiglar 2,6
52H En Dustuk (TL) 318,90 PD/DD 8,5
Piyasa Degeri (mn TL) 13.785,6
Piyasa Degeri (mn USD) 741,2 S1H 6,7%
Halka Aciklik Orani (%) 27% S1A -21,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A -32,0%
Temettl Verimi 3,3% S1Y -86,2%
3A Hacim (mn TL) 161,1 YB -51,4%

Koza Altin (KOZAL, Nétr): Koza Altin isletmeleri A.S. Himmetdede Altin Madeni isletmesi'ne yakin mesafede bulunan,
Yurt Ici yerlesik kisiye ait ruhsat sahasinin, sirkete devri igin én anlasma yapildi. Devir islemleri igin Maden Petrol isleri
Genel Mudurligi'ne (MAPEG) basvurulmus olup, devir sonrasi devir bedeli ve diger hususlar agiklanacagi belirtiliyor.
S6z konusu gelismeyi hisse performansi agisindan nétr olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu KOZAL F/K 7,1
Cari Fiyat (TL) 198,70 FD/FAVOK 6,5
52H En Yuksek (TL) 213,70 FD/Satiglar 3,5
52H En Disuk (TL) 94,86 PD/DD 2,8
Piyasa Degeri (mn TL) 30.301,8
Piyasa Degeri (mn USD) 1.629,3 S1H -2,1%
Halka Agiklik Orani (%) 29% S1A -18,6%
Endeks Pay! (BIST100) 0,9% S3A -32,0%
Temettl Verimi 7,9% S1Y -53,5%
3A Hacim (mn TL) 1.089,8 YB -31,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

95 Son 3 Ay Son1 Yil
9.0
85 Kapanig 5.16x
8'0 Minimum 4.58x 458
75 Maksimum 6.19x 9.06x
70 v Ortalama 5.26x 6.34x
6.5 Minimuma Uzakhk 0.58x 0.58x
6.0 Maksimuma Uzaklik -1.03x -3.90x
5.5 Performans -7.4% -15.2%
5.0
45
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § § § § § § § % 8 § § 8 8 g g carpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
- - - ° e e e 6 o e c o o o o O a4 - ¢arpan seviyesine %23 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Carpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
1.5 14.8 Kapanis 1.07x
1.4
13 Minimum 0.69x 0.47x
1.2 Maksimum 1.42x 1.42x
11 Ortalama 0.99x 0.70x
1
Minimuma Uzaklik 0.38x 0.60x
0.9 10.4
0.8 Maksimuma Uzaklik -0.36x -0.36x
0.7 Performans 78.3% 118.9%
0.6
0.5
g': 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
B T B B B B B B I R N NI N NI NI NI I carpan seviyesine %7; son bir yillik ortalama
S S S S S S s s T s g eS8 IS S
— - -~ o o o o o o o o o o o o o — -

¢arpan seviyesine %34.9 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 8.53x
Minimum 7.28x 7.28x
Maksimum 9.63x 12.01x
L , .A Ortalama 8.17x 9.06x
\/‘\‘\ | Minimuma Uzaklik 1.25x 1.25x
A y Maksimuma Uzaklk -1.10x -3.48x
s vV A Performans 2.7% 2.7%
& T T L A A A N D A T ST TS Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
§ § § S % § % S § % § § % % S % % % garpan seviyesine %4; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %6.2 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
75 (Normalize Edilmis)

65
f’ Son 3 Ay Son1Yil
= 69.08

Kapanisg
45 M Minimum 15.8 -17.3
35 69.1 69.1

Maksimum
25 / Ortalama 41.0 135
A'ﬂb,‘ Minimuma Uzaklik 53.3 86.4

[

Maksimuma Uzakhk 0.0 0.0

Performans -14.7% -32.8%
d d d N N N N & N4 N &8 & a4 N & aas Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o o o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o o o o~ . .
F 9] 9 9 8 @ @& § 8 8 8 R @ ¥ & & °© seviyeye 28.1 puan; son bir yillik ortalama
i el - o o o o o o o o o o o o o - —

seviyeye 55.6 puan yakiniz.
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev yey p 4

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

110 90 ANK'= MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
30 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 46.0
50 50 Minimum 0.0 -26.5
Maksimum 90.2 90.2
20 Ortalama 36.8 16
Minimuma Uzaklik 46.1 725
-10 10  Maksimuma Uzaklik -44.2 -44.2
Performans -4.0% -14.8%
-40
70 30 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
E S 5 S S & & & S S S S S S S S S & seviyeye 9.2 puan; son bir yillik ortalama
O 2 3 3 3 838 83 8 8 8§ 5 8 8 838 S S seviyeye 44.5 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
50 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 45.8
Minimum 0.4 -20.8
Maksimum 45.8 45.8
Ortalama 18.8 3.1
Minimuma Uzakhk 454 66.5
Maksimuma Uzaklk 0.0 0.0
Performans -9.6% -20.2%

8§ 8 8 383 3 3 8 8 3 3 3 8 & 3 3 &8 &8 8 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ ~ S~ ~ S~ ~ S~ S~ S~ S~ S~ 4
9 9 = M o § u O & ® ©® @ S O . "
- ¢ 24 o o 5 ° © <o o © o ° <o o o = - seviyeye 42.7 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Beklenti  Onceki
31 Ekim 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik) Eylul -0.8% 3.4%
31 Ekim 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik) Eylal 10.4% 5.8%
31 Ekim 02:50 Japonya Perakende Satislar (Aylik) Eylul 0.8% 1.4%
31Ekim 02:50 Japonya Perakende Satislar (Yillik) Eylal 4.1% 4.1%
31 Ekim 04:30 Cin imalat PMI Ekim 49.9 50.1
31 Ekim 04:30 Cin imalat Disi PMI Ekim 50.1 50.6
31 Ekim 08:00 Japonya Tuketici GUven Endeksi Ekim 30.8 30.8
31 Ekim 12:30 Euro Bolgesi AMB yetkilisi Visco'nun Konugsmasi
31 Ekim 13:00 Euro Bolgesi GSYiH (Ceyreklik) 3.Ceyrek -0.2% 0.8%
31Ekim 13:00 Euro Bolgesi GSYiH (Yillik) 3.Ceyrek 1.8% 4.1%
31Ekim 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik) Ekim 0.5% 1.2%
31 Ekim 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik) Ekim 9.4% 10.0%
31 Ekim 13:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Yillik) Ekim 4.8% 4.8%
31 Ekim 16:45 ABD MNI Chicago PMI Ekim 47.2 45.7
31Ekim 17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivitesi Ekim -16.8 -17.2
31 Ekim 18:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Lane'in Konusmasi
1Kasim 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI Ekim - 50.7
1Kasim 04:45 Cin Caixin imalat PMI Ekim 48.8 48.1
1Kasim 04:45 Cin Caixin Hizmet PMI Ekim 49.2 49.3
1 Kasim 10:00 Turkiye imalat PMI Ekim - 46.9
1Kasim 16:45 ABD ISM imalat PMI Ekim 50 50.9
1 Kasim 16:45 ABD ISM Odenen Fiyatlar Ekim 53 51.7
1Kasim 17:00 ABD insaat Harcamalari (Aylik) Eylul -0.5% -0.7%
1 Kasim 17:00 ABD JOLTS Acik is Bagvurular Eylul 9750K 10053K
2 Kasim 12:00 Euro Bolgesi AMB yetkilisi Makhlouf'un Konusmasi
2 Kasim 13:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI (Final) Ekim 46.6 46.6
2 Kasim 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari Ekim - -1.7%
2 Kasim 15:15 ABD ADP Ozel Sektér istihdami Degisimi Ekim 200k 208k
2 Kasim 17:00 Euro Bolgesi AMB yetkilisi Villeroy'un Konusmasi
2 Kasim 21:00 Euro Bolgesi AMB yetkilisi Nagel'in Konugmasi
2 Kasim 21:00 ABD FOMC Toplantisi Kasim 4% 3.25%
2 Kasim 21:30 ABD FED Bagkani Jerome Powell'in Konugmasi
3 Kasim 10:00 Turkiye TUFE (Aylik) Ekim 3.75% 3.08%
3 Kasim 10:00 Turkiye TUFE (Yillik) Ekim 85.75%  83.45%
3 Kasim 10:00 Turkiye Cekirdek TUFE (Yillik) Ekim 72.00% 68.09%
3 Kasim 10:00 Turkiye UFE (Aylik) Ekim - 4.78%
3 Kasim 10:00 Turkiye UFE (Yillik) Ekim - 151.50%
3 Kasim 10:50 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konusmasi
3 Kasim 11:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Panetta'in Konusmasi
3 Kasim 11:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Nagel'in Konugmasi
3 Kasim 12:50 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Elderson ve Villeroy'un Konusmasi
3 Kasim 14:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Visco'un Konusmasi
3 Kasim 15:30 ABD issizlik Hakki Basvurulari Haftalik - 217K
3 Kasim 15:30 ABD Devam Eden issizlik Hakki Bagvurulari Haftalik - 1438K
3 Kasim 15:30 ABD Tarimdisi Uretkenlik 3.Ceyrek -0.1% -4.1%
3 Kasim 15:30 ABD isci Maliyetleri 3.Ceyrek 3.9% 10.2%
3 Kasim 16:15 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Makhlouf'un Konusmasi
3 Kasim 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI Ekim 46.6 46.6
3 Kasim 16:45 ABD S&P Global Bilesik PMI Ekim - 47.3
3 Kasim 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri Eylul - 0.4%
3 Kasim 17:00 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri Eylul - -0.5%
3 Kasim 17:00 ABD Fabrika Siparisleri Eylul 0.4% 0.0%
3 Kasim 17:00 ABD Sermaye Mali Siparisleri Eylul - -0.7%
3 Kasim 17:00 ABD Sermaye Mali Teslimatlari Eylul - -0.5%
4 Kasim 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI Ekim - 53.0
4 Kasim 11:15 Almanya S&P Global imalat PMI (Final) Ekim 45.7 45.7
4 Kasim 11:15 Almanya S&P Global Hizmet PMI (Final) Ekim 44.9 44.9
4 Kasim 11:15 Almanya S&P Global Bilesik PMI (Final) Ekim 44.1 44.1
4 Kasim 11:45 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Guindos'un Konugsmasi
4 Kasim 12:00 Euro Bolgesi S&P Global Hizmet PMI (Final) Ekim 48.2 48.2
4 Kasim 12:30 Euro Bolgesi AMB Basgkani Lagarde'in Konusmasi
4 Kasim 13:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Eylul - 5%
4 Kasim 13:00 Euro Bolgesi UFE (Yillik) Eylul - 43.3%
4 Kasim 14:30 Turkiye Efektif Doviz Kuru Ekim - 54.51
4 Kasim 15:30 ABD ABD Tarim Digi istihdam Ekim 200K 263K
4 Kasim 15:30 ABD issizlik Orani Ekim 3.6% 3.5%
4 Kasim 15:30 ABD is Gliciine Katihim Orani Ekim 62.4% 62.3%
4 Kasim 15:30 ABD imalat Bordro Degisimleri
4 Kasim 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Ekim 0.3% 0.3%
4 Kasim 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Ekim 4.7% 5.0%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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